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Bundesgesetz, mit dem ein Bundesgesetz iiber Wagniskapitalfonds erlassen
(Wagniskapitalfondsgesetz — WKFG) und das Finanzmarktaufsichtsbehordengesetz, das
Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz, das Investmentfondsgesetz 2011 und das
Einkommensteuergesetz 1988 geéindert werden

Der Nationalrat hat beschlossen:

Artikel 1
Bundesgesetz iiber Wagniskapitalfonds (Wagniskapitalfondsgesetz — WKFG)
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Gegenstand und Zweck

§ 1. Dieses Bundesgesetz regelt die Anforderungen an Wagniskapitalfonds, insbesondere die
zuldssigen Veranlagungen, Informationen, Rechnungslegung und Aufsicht sowie die Bedingungen, unter
denen Alternative Investmentfonds Manager Wagniskapitalfonds auflegen und vertreiben diirfen.

Begriffsbestimmungen

§ 2. Im Sinne dieses Bundesgesetzes gelten folgende Begriffsbestimmungen:
1. ,,Alternativer Investmentfonds (AIF)“ ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemal § 2
Abs. 1 Z 1 des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes — AIFMG, BGBI. I Nr. 135/2013;
2. ,,Wagniskapitalfonds (WKF)“ ist ein aus Risikokapitalveranlagungen gemaB § 5 bestehender AIF,
der in gleiche, in Wertpapiere verkdrperte Anteile gemdl § 10 (Aktien der Wagniskapital-
Aktiengesellschaft - WK-AGQG) zerfillt;

3. ,,Alternativer Investmentfonds Manager (AIFM)“ ist ein AIFM, der gemadl § 6 AIFMG zur
Verwaltung von AIF berechtigt oder gemdfl § 3a AIFMG registriert ist.
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Anwendbare Bestimmungen

§ 3. (1) Soweit in diesem Bundesgesetz nichts Anderes festgelegt wird, sind die Bestimmungen des
AIFMG anzuwenden.

(2) Fiir AIFM, die gemédB § 3a AIFMG registriert sind, gelten in Ergénzung zu den gemadf3 § 1 Abs. 5
und § 3a AIFMG anzuwendenden Bestimmungen des AIFMG die §§ 2, 16, 21 Abs. 1 Z 1 bis 4 und 6 bis
16 und Abs. 2 bis 5 sowie 22 Abs. 1, Abs. 2 Z 1 bis 4, Abs. 3 bis 5 und 9 AIFMG in Bezug auf den WKF
sinngemal. Fiir AIFM, die gemdl § 3a AIFMG registriert sind, gelten aulerdem § 9 Abs. 3 vierter bis
sechster Satz, die §§ 17 bis 20 und 29 sowie der 2. Abschnitt des 9. Teils des AIFMG in Bezug auf den
WKEF, soweit dies in den §§ 4, 5,7, 8, 15, 17, 18 und 21 dieses Bundesgesetzes vorgesehen ist.

Wagniskapitalfonds

§ 4. (1) Wagniskapitalfonds (WKF) miissen folgende Voraussetzungen erfiillen:

1

8.

. Der WKF ist von einem AIFM zu verwalten;
2.

der WKF darfnur in der Form eines geschlossenen Typs gemil der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 694/2014 errichtet werden;

.der WKF darf unter Bedachtnahme auf die Risikostreuung nur Veranlagungen geméil § 5

erwerben;

. der WKEF ist in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft gemaf3 § 9 zu errichten;
. die Satzung des WKF hat die Inhalte geméal § 11 zu enthalten;
. Fiir den WKEF ist eine Verwahrstelle gemil3 § 19 AIFMG zu bestellen, unabhiangig davon, ob der

WKEF von einem AIFM, der gemill § 6 AIFMG zur Verwaltung von AIF berechtigt oder gemaf
§ 3a AIFMG registriert ist, verwaltet wird,

.die Laufzeit des WKF muss zwischen fiinf und zwanzig Jahren liegen und in den

Fondsbestimmungen festgelegt werden;
das Geschéftsjahr des WKF ist das Kalenderjahr.

(2) Der AIFM hat die Errichtung eines WKF der FMA anzuzeigen. Der Anzeige sind ein Nachweis
der Einhaltung der Voraussetzungen gemél Abs. 1 und die Fondsbestimmungen anzuschlief3en.

(3) Die FMA hat den Vertrieb des WKF zu untersagen, wenn

1.

2.

die Voraussetzungen des Abs. 1 oder die im Ubrigen anwendbaren Voraussetzungen des AIFMG
nicht eingehalten werden oder

die Fondsbestimmungen nicht den Anforderungen des § 16 entsprechen.

(4) Auf die Anzeige des WKF an die FMA gemil Abs. 2 und die Untersagung durch die FMA geméaf
Abs. 3 ist das Verfahren gemil § 29 AIFMG sinngemif} anzuwenden.

Veranlagungsbestimmungen

§ 5. (1) Die Veranlagungen fiir den WKF sind unter Bedachtnahme auf die Risikostreuung
auszuwéhlen und es diirfen die berechtigten Interessen der Anleger nicht verletzt werden.

(2) Fiir den WKEF diirfen ausschlieBlich folgende Vermdgenswerte erworben werden:

1.

2.

~N N W

10.

Guthaben bei Kreditinstituten gemédf § la Abs.1 Z1 des Bankwesengesetzes — BWG,
BGBI. Nr. 532/1993;

Von einer Aktiengesellschaft ausgegebene Aktien, die zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht an einem
geregelten Markt gemél § 1 Z 2 des Borsegesetzes 2018 — BorseG 2018, BGBL. I Nr. 107/2017,
notieren oder gehandelt werden;

. Geschéftsanteile an einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung;

. Anteile an Personengesellschaften, insbesondere als Kommanditist;

. Beteiligungen an Gesellschaften biirgerlichen Rechts;

. Beteiligungen als stiller Gesellschafter;

. Schuldverschreibungen und Genussrechte gemd § 174 des Aktiengesetzes — AktG,

BGBI. Nr. 98/1965;

. Finanzierungsinstrumente von Rechtstrigern, an denen Beteiligungen gemal3 Z 2 bis 6 begriindet

werden konnten, einschlieBlich der Gewahrung von Darlehen;

. Anteile an AIF, die mindestens 50 vH des Fondsvermdégens in Beteiligungen gemidll Z 2 bis 5

veranlagen;

liquide Finanzanlagen gemiBl § 67 des Investmentfondsgesetzes 2011 — InvFG 2011, BGBI. 1
Nr. 77/2011.
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(3) Vermogenswerte gemdll Abs. 2 Z 10, die nicht unter Abs. 2 Z 1 bis 9 fallen, diirfen insgesamt nur
bis zu 30 vH des Nettoinventarwerts gemaf3 § 17 AIFMG des Gesellschaftsvermdgens erworben werden.

Derivative Produkte

§ 6. Fiir einen WKF ist der Erwerb derivativer Produkte gemé8 § 73 InvFG 2011 nur zur Absicherung
von Vermdgensgegenstinden des Gesellschaftsvermogens zuléssig.

Verfiigungsbeschrinkungen

§ 7. Die WK-AG, der AIFM oder die Verwahrstelle diirfen auf Rechnung des Gesellschaftsvermogens
des WKF keinen Kredit aufnehmen, auBler die Fondsbestimmungen sehen dies vor. Sofern der
Aktiondrskreis der WK-AG Personen umfasst, die als qualifizierte Privatkunden einzustufen sind, diirfen
sich Kredite auf nicht mehr als 30vH des Nettoinventarwerts gemdl § 17 AIFMG des
Gesellschaftsvermogens belaufen.

Bewertung
§ 8. (1) Die Bewertung der Vermogenswerte hat gemif3 § 17 AIFMG zu erfolgen.

(2) Zu jedem Bilanzstichtag hat die Bewertung durch einen externen Bewerter gemif3 § 17 Abs. 4 Z 1
AIFMG zu erfolgen.

(3) Der AIFM hat den externen Bewerter nach dessen Bestellung unverziiglich der FMA anzuzeigen.

(4) Der externe Bewerter hat den Anlegern und der FMA auf Verlangen Auskiinfte iiber die Bewertung
und seine Berechnungen zu erteilen.

Rechtsform und anwendbare Vorschriften
§ 9. (1) Ein WKF darf nur in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft errichtet werden.

(2) Die Firma der Aktiengesellschaft hat die Bezeichnung ,,Wagniskapital-Aktiengesellschaft* oder
die Abkiirzung ,,WK-AG* zu enthalten. Die Firma einer WK-AG mit Teilgesellschaftsvermdgen gemal
§ 17 muss dariiber hinaus den Zusatz ,,mit Teilgesellschaftsvermdgen® oder eine allgemein verstindliche
Abkiirzung dieser Bezeichnung enthalten.

(3) Auf die WK-AG sind die Bestimmungen des AktG anzuwenden, soweit in diesem Bundesgesetz
und im AIFMG nichts Anderes bestimmt ist.

Aktien

§ 10. (1) Aktien an der WK-AG miissen auf Namen lauten und diirfen nur gegen volle Leistung des
Ausgabepreises ausgegeben werden. Der Ausgabepreis umfasst den geringsten Ausgabebetrag gemil § 8a
Abs. 1 AktG und bei Ausgabe der Aktien gegen einen hoheren als diesen auch den Mehrbetrag.

(2) Fiir die Ausgabe von Aktien an der WK-AG ist die Entgegennahme von Sacheinlagen mit
Ausnahme von Vermogenswerten geméal § 5 Abs. 2 Z 2 bis 6 unzuléssig.

(3) Betrdge, die aufgrund einer schuldrechtlichen Verpflichtung als Zusatz zu dem geringsten
Ausgabebetrag der Aktien gemiBl § 8a Abs. | AktG und einem allfilligen Mehrbetrag gemif3 Abs. 1
zweiter Satz an die WK-AG geleistet werden, sind nicht Teil des Ausgabepreises gemil3 Abs. 1 zweiter
Satz und unterliegen daher nicht der Volleinzahlungspflicht gemiB Abs. 1 erster Satz. Sie sind Betrige
gemil § 229 Abs. 2 Z 5 UGB.

(4) Verpflichtet sich ein Aktiondr zur Leistung von Betrdgen gemdBl Abs. 3, so kann er die ihm
gewihrten Aktien an der WK-AG nur iibertragen, wenn der Erwerber diese Verpflichtung tibernimmt.

(5) Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrates im Laufe eines Geschiftsjahres an die
Aktiondre Abschldge auf den voraussichtlichen Bilanzgewinn nach Maflgabe folgender Voraussetzungen
zahlen:

1. Fiir jede Abschlagszahlung ist eine Zwischenbilanz aufzustellen;

2. jede Abschlagszahlung muss in dem auf Grund der Zwischenbilanz festgestellten Ergebnis des
laufenden Geschéftsjahres zuziiglich eines allfilligen Gewinnvortrags und abziiglich eines
allfélligen Verlustvortrages Deckung finden.

(6) Aktien an der WK-AG diirfen nur von professionellen Anlegern gemal3 § 2 Abs. 1 Z 33 AIFMG
oder qualifizierten Privatkunden geméB § 2 Abs. 1 Z 42 AIFMG erworben werden.

(7) Die Aktien der WK-AG kdnnen unter Beriicksichtigung der Festlegungen in der Verordnung der
FMA gemi3 Abs.8 nach verschiedenen Ausgestaltungsmerkmalen, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme, der
Wihrung oder einer Kombination dieser Merkmale unterteilt werden (Anteilsklassen). Aktien einer
Anteilsklasse haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Die Kosten bei der Einfithrung neuer Anteilsklassen
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bei einer bestechenden WK-AG miissen zulasten der Anteilspreise der neuen Anteilsklasse in Rechnung
gestellt werden. Der Wert des Anteils ist fiir jede Anteilsklasse gesondert zu errechnen.

(8) Die FMA kann durch Verordnung ndhere Bestimmungen zur buchhalterischen Darstellung,
Rechnungslegung und Ermittlung des Wertes von Anteilsklassen erlassen.

Satzung

§ 11. (1) Der satzungsmafBig festgelegte Unternehmensgegenstand der WK-AG muss auf die Anlage
und die Verwaltung ihrer Mittel nach einer festgelegten Anlagestrategie unter Bedachtnahme auf die
Risikostreuung zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage entsprechend den Veranlagungsbestimmungen
gemil § 5, Fondsbestimmungen gemif § 16 und Pflichten gemiB den §§ 24 bis 28 AIFMG zum Nutzen
der Aktiondre beschrédnkt sein. Die Satzung muss die Bestellung eines AIFM zur alleinigen Verwaltung der
Vermogenswerte der Gesellschaft bestimmen und die Selbstverwaltung ist auszuschliefen.

(2) Der Mindestnennbetrag des Grundkapitals richtet sich nach § 7 AktG und muss zur Génze geleistet
sein.

(3) Eine WK-AG, die Teilgesellschaftsvermdgen bildet, hat in ihrer Satzung einen Hinweis
aufzunehmen, dass fiir die Teilgesellschaftsvermdgen besondere Fondsbestimmungen gelten.

(4) Die Satzung der WK-AG, die Teilgesellschaftsvermogen bildet, kann vorsehen, dass ein
Teilgesellschaftsvermdgen durch Beschluss des Vorstandes und mit Zustimmung des Aufsichtsrates
aufgelost werden kann.

(5) In allen Fillen, in denen die Satzung der WK-AG verdffentlicht, ausgehindigt oder in anderer
Weise zur Verfiigung gestellt wird, ist auf die jeweiligen Fondsbestimmungen geméll § 16 zu verweisen
und sind diese ebenfalls zu verdffentlichen, auszuhéndigen oder in anderer Weise zur Verfligung zu stellen.

Vorstand

§ 12. (1) Der Vorstand einer WK-AG besteht aus mindestens zwei natiirlichen Personen. Er ist
verpflichtet,
1. seine Téatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im besten
Interesse des von ihm verwalteten Vermogens und der Integritét des Marktes auszuiiben und

2.sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemiihen und, wenn diese sich nicht
vermeiden lassen, diese offenzulegen.

(2) Die Mitglieder des Vorstandes miissen iiber geordnete wirtschaftliche Verhiltnisse verfiigen und
personlich zuverldssig sein. Die Mitglieder des Vorstandes haben die fiir die Ausilibung ihrer
Leitungsfunktion erforderlichen fachlichen Eignungen und Erfahrungen, insbesondere im Bereich des
Finanz- und Rechnungswesens, aufzuweisen. Die Bestellung und das Ausscheiden von Mitgliedern des
Vorstandes sind der FMA unverziiglich anzuzeigen.

(3) Die Mitglieder des Vorstandes diirfen keine entgeltliche Tatigkeit fiir die Verwahrstelle ausiiben.
Aufsichtsrat

§ 13. Die Mitglieder des Aufsichtsrates miissen iiber geordnete wirtschaftliche Verhéltnisse verfligen
und jenes Mal} an personlicher Zuverldssigkeit und fachlicher Eignung aufweisen, das die Wahrung der
Interessen der Aktiondre sicherstellt. Die Bestellung und das Ausscheiden von Mitgliedern des
Aufsichtsrates ist der FMA unverziiglich anzuzeigen.

Geschiftsverbote fiir Vorstand und Aufsichtsrat

§ 14. Mitglieder des Vorstandes oder des Aufsichtsrates der WK-AG sowie Personen, die die
Geschifte des AIFM tatséchlich fithren, diirfen Vermogenswerte weder an die WK-AG verduf3ern noch
von dieser erwerben. Erwerb und VerduBerung von Aktien der WK-AG durch Mitglieder des Vorstandes,
des Aufsichtsrates und Personen, die die Geschifte des AIFM tatsdchlich fiihren, sind jedoch zuléssig.

Verwaltung

§ 15. (1) Die WK-AG hat zur Verwaltung einen AIFM zu bestellen. Die Verantwortlichkeit eines
AIFM fiir die Verwaltung muss durchgehend gewéhrleistet sein.

(2) Dem AIFM obliegt neben der Ausfithrung der allgemeinen Verwaltungstitigkeit insbesondere
auch die Anlage und Verwaltung der Mittel der WK-AG. Die Bestellung des AIFM ist nicht als
Auslagerung im Sinne des § 18 AIFMG und auch nicht als Vertrag im Sinne des § 238 AktG anzusehen.
Entscheidungs- und Mitwirkungsrechte von Vorstand und Aufsichtsrat der WK-AG geméf dem AktG oder
der Satzung sind nicht anwendbar, soweit sie im Widerspruch zu den mit einer ordnungsgeméfBen
Verwaltung des WKF verbundenen Rechten und Pflichten des AIFM stehen. Der Vorstand und Aufsichtsrat
der WK-AG haben den AIFM jedoch bei der ordnungsgemif3en Ausfiihrung der Verwaltungstitigkeit zu
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iiberwachen. Sofern sich ein AIFM als nicht geeignet fiir die Verwaltung des WKF erwiesen hat, weil er
gegen seine mit der Verwaltung des WKF verbundenen Pflichten gemédf diesem Bundesgesetz oder geméal
den nach diesem Bundesgesetz anwendbaren Vorschriften versto3en hat, und der Vorstand davon Kenntnis
erlangt hat, hat der Vorstand der WK-AG fiir die Kiindigung der Verwaltung dieses AIFM gemil3 Abs. 5
und die Bestellung eines geeigneten AIFM zu sorgen. Der Vorstand kann sich auf seine eigene Unkenntnis
von der Nichteignung des AIFM nicht wegen solcher Umstinde berufen, die er wegen seiner
Uberwachungspflicht kennen musste.

(3) Sind Aktien in den Verkehr gelangt, ohne dass der Ausgabepreis der Aktie gemall § 10 Abs. 1
zweiter Satz der WK-AG zugeflossen ist, so hat der AIFM aus seinem eigenen Vermogen den fehlenden
Betrag an die WK-AG zu leisten.

(4) Der AIFM ist berechtigt, die Verwaltung des WKF aus wichtigem Grund unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von sechs Monaten gegeniiber der WK-AG zu kiindigen. Die Fondsbestimmungen kdnnen
eine ldngere Kiindigungsfrist vorsehen. Der AIFM hat die Aktiondre unverziiglich von der Kiindigung
mittels eines dauerhaften Datentrdgers zu verstindigen. Der AIFM hat diese Kiindigung der FMA
unverziiglich anzuzeigen.

(5) Die WK-AG ist berechtigt, die Verwaltung des WKF auch ohne Vorliegen eines wichtigen
Grundes unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von drei Monaten gegeniiber dem AIFM zu kiindigen. Der
AIFM hat die Aktiondre unverziiglich von der Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentrigers zu
verstindigen. Der AIFM hat diese Kiindigung der FMA unverziiglich anzuzeigen.

(6) Im Fall der Kiindigung geméf Abs. 4 oder 5 geht das Recht zur Verwaltung und Verfiigung iiber
das Gesellschaftsvermogen auf die Verwahrstelle {iber, sofern nicht die WK-AG einen anderen AIFM
bestellt und diese Bestellung der FMA angezeigt hat.

(7) Sofern das Recht zur Verwaltung und Verfiigung iiber das Gesellschaftsvermdgen auf die
Verwahrstelle {ibergegangen ist, hat diese das Gesellschaftsvermdgen unverziiglich abzuwickeln und an
die Aktionédre zu verteilen. § 9 Abs. 3 vierter bis sechster Satz AIFMG gilt sinngemaB.

Fondsbestimmungen

§ 16. (1) Fir jeden WKF sind von der WK-AG Fondsbestimmungen aufzustellen, welche das
Rechtsverhiltnis der Aktiondre zur WK-AG und zum AIFM festlegen.

(2) Die Fondsbestimmungen haben mindestens zu enthalten:

1. Die Laufzeit;

. die Vergiitung, die der AIFM fiir die Verwaltung des WKF jahrlich erhélt;
. die Vergiitung, die die Verwahrstelle jahrlich erhélt;
. sonstige vom WKF zu tragende Kosten;
. Ausgabe der Aktien;
. Rechte der Aktionire;
. laufende Informationen der Aktionére;
. Regelungen zur Bewertung des veranlagten Vermdogens;
. Anteilsklassen gemil3 § 10 Abs. 7 und deren Ausgestaltung;
. Anlagerichtlinien;
. Regelungen zur Kreditaufnahme;
. Regelungen zur Abwicklung des WKF;
. Kiindigung der Verwaltung;

14. Ubertragung der Verwaltung.

(3) Die Laufzeit des WKF gemidll Abs.2 Z 1 ist als eindeutige, konkrete Zahl in den
Fondsbestimmungen anzugeben. Die Fondsbestimmungen kénnen den Vorstand jedoch erméchtigen, die
Laufzeit des WKF zu verldngern. Sofern die Fondsbestimmungen eine solche Erméchtigung enthalten, sind

in ihnen auch die Bedingungen fiir die Wahrnehmung dieser Erméchtigung anzugeben. Die Laufzeit des
WKEF darf insgesamt nicht die maximale Laufzeit gemél § 4 Abs. 1 Z 7 iibersteigen.
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(4) Jede Anderung der Fondsbestimmungen ist auf zumindest eine der in § 17 Abs. 7 zweiter Satz Z 1
bis 3 angefiihrten Weisen bekannt zu geben. Zusitzlich sind die Aktiondre von jeder Anderung der
Fondsbestimmungen mittels eines dauerhaften Datentragers durch den AIFM zu verstandigen.

Teilgesellschaftsvermogen

§17. (1) Die WK-AG kann Teilgesellschaftsvermdgen bilden. Die Bildung neuer
Teilgesellschaftsvermdgen durch den Vorstand bedarf der Zustimmung des Aufsichtsrates, nicht jedoch
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der Zustimmung der Hauptversammlung. Fiir die Zwecke der §§ 5 bis 8 gelten Teilgesellschaftsvermdgen
als eigene WKF. Fiir Teilgesellschaftsvermégen ist ein und derselbe AIFM und ein und dieselbe
Verwahrstelle gemal § 19 AIFMG zu bestellen.

(2) Die Teilgesellschaftsvermdgen sind haftungs- und vermogensrechtlich voneinander getrennt. Im
Verhiltnis der Aktiondre untereinander wird jedes Teilgesellschaftsvermogen als eigenstdndiges
Gesellschaftsvermdgen behandelt. Die Rechte von Aktiondren und Gldubigern im Hinblick auf ein
Teilgesellschaftsvermdgen, insbesondere dessen Bildung, Verwaltung, Ubertragung und Aufldsung,
beschrinken sich auf die Vermogenswerte dieses Teilgesellschaftsvermdgens. Fiir die auf das einzelne
Teilgesellschaftsvermdgen  entfallenden ~ Verbindlichkeiten  haftet nur  das  betreffende
Teilgesellschaftsvermdgen. Die haftungs- und vermdgensrechtliche Trennung gilt auch fiir den Fall der
Insolvenz der WK-AG und Abwicklung eines Teilgesellschaftsvermogens.

(3) Wird die WK-AG mit Teilgesellschaftsvermdgen im Rechtsverkehr lediglich fiir ein oder mehrere
Teilgesellschaftsvermdgen tétig, so ist sie verpflichtet, dies offen zu legen und auf die haftungsrechtliche
Trennung der Teilgesellschaftsvermdgen hinzuweisen.

(4) Die Kosten fiir die Bildung neuer Teilgesellschaftsvermdgen diirfen nur zulasten der Anteilspreise
der neuen Teilgesellschaftsvermdgen in Rechnung gestellt werden. Der Wert des Anteils ist fiir jedes
Teilgesellschaftsvermdgen gesondert zu errechnen.

(5) Fir jedes Teilgesellschaftsvermégen sind Fondsbestimmungen zu erstellen. Die
Fondsbestimmungen miissen mindestens die Angaben gemél § 16 Abs. 2 enthalten. Der AIFM hat die
Bildung eines Teilgesellschaftsvermdgens der FMA anzuzeigen. Der Anzeige sind ein Nachweis iiber die
Einhaltung der Voraussetzungen gemifl § 4 Abs. 1 Z 1 bis 3 und 6 bis 8 sowie die Fondsbestimmungen
anzuschlieBen. Jede Anderung der Fondsbestimmungen ist auf zumindest eine der in § 17 Abs. 7 zweiter
Satz Z 1 bis 3 angefiihrten Weisen bekannt zu geben. Zusitzlich sind die Aktionire von jeder Anderung
der Fondsbestimmungen mittels eines dauerhaften Datentrigers durch den AIFM zu versténdigen.

(6) Die FMA hat den Vertrieb von Aktien eines Teilgesellschaftsvermdgens zu untersagen, wenn bei
der Bildung des Teilgesellschaftsvermdgens nicht die Voraussetzungen gemil3 § 4 Abs. 1 Z 1 bis 3 und 6
bis 8 oder die im Ubrigen anwendbaren Voraussetzungen des AIFMG eingehalten werden oder die
Fondsbestimmungen des Teilgesellschaftsvermdgens nicht den Anforderungen gemal § 16 Abs. 2
entsprechen. Auf die Anzeige des Teilgesellschaftsvermogens an die FMA gemil Abs.5 und die
Untersagung durch die FMA gemil Abs. 6 erster Satz ist das Verfahren gemél § 29 AIFMG sinngemil
anzuwenden.

(7) Ein Auflosungsbeschluss des Vorstandes im Sinne des § 11 Abs. 4 wird sechs Monate nach seiner
Bekanntgabe wirksam. Die Bekanntgabe des Auflosungsbeschlusses kann erfolgen:

1. In wenigstens einer Zeitung mit Verbreitung im gesamten Bundesgebiet oder

2. durch Zur-Verfligung-Stellen an die Aktionére in gedruckter Form kostenlos beim Sitz des AIFM
oder

3. in elektronischer Form auf der Internet-Seite des AIFM.

Zusitzlich zu der Bekanntgabe des Auflosungsbeschlusses geméll Abs. 7 zweiter Satz sind die Aktionére
von dem Auflosungsbeschluss durch den AIFM mittels eines dauerhaften Datentréigers zu verstéindigen. Im
Fall der Auflésung geht das Recht zur Verwaltung und Verfiigung iiber das Teilgesellschaftsvermdgen auf
die Verwahrstelle iiber. Die Verwahrstelle hat das Teilgesellschaftsvermégen unverziiglich abzuwickeln
und an die jeweiligen Aktionédre zu verteilen. § 9 Abs. 3 vierter bis sechster Satz AIFMG gilt sinngemaB.
Die WK-AG hat den Auflosungsbeschluss des Vorstandes der FMA anzuzeigen.

(8) Die FMA kann durch Verordnung ndhere Bestimmungen zur buchhalterischen Darstellung,
Rechnungslegung und Ermittlung des Wertes jedes Teilgesellschaftsvermogens erlassen.

(9) Bei einer WK-AG mit Teilgesellschaftsvermdgen sind die einzelnen Teilgesellschaftsvermogen
im Jahresbericht geméaf § 18, Jahresabschluss und Lagebericht getrennt auszuweisen. Ferner darf bei einer
WK-AG mit Teilgesellschaftsvermogen der Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers nur erteilt werden,
wenn fiir jedes einzelne Teilgesellschaftsvermogen der Bestdtigungsvermerk erteilt worden ist.

Rechnungslegung

§ 18. (1) Der AIFM hat fiir den WKEF fiir jedes Geschéftsjahr einen Jahresbericht gemil § 20 AIFMG
zu erstellen.

(2) Die FMA kann mittels Verordnung die Formblétter fiir den Jahresbericht festlegen, wobei die
Anforderungen gemifl § 20 Abs. 2 AIFMG, die fonds- und gesellschaftsrechtlichen Besonderheiten des
WKEF, die allgemeinen bilanziellen Grundsétze des UGB und die Interessen der Aktionére zu beachten sind.
Die FMA kann in diese Verordnung auch Informationen iiber die Kreditaufnahme geméB § 7 aufnehmen
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und bei der Festlegung der Formblitter fiir den Jahresbericht und den Informationen zur Kreditaufnahme
die GrofBe, interne Organisation sowie die GroBBenordnung, die Art, den Umfang und die Komplexitét des
WKEF in angemessener Weise beriicksichtigen.

Verfiigungsrecht des AIFM

§ 19. (1) Nur der AIFM ist berechtigt, iiber die Vermdgenswerte zu verfligen, die zu einem von ihm
verwalteten WKF gehoren und die Rechte aus diesen Vermogenswerten auszuiiben. Er hat die Interessen
der Aktiondre zu wahren, die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschiftsleiters im Sinne des
§ 84 Abs. 1 AktG anzuwenden sowie die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, des AIFMG und die
Fondsbestimmungen einzuhalten.

(2) Verschmelzungen von WKF sind zuléssig. Es ist dabei eines der Verschmelzungsverfahren gemaf
§ 3 Abs. 2 Z 15 InvFG 2011 sinngemil und mit der Mallgabe anzuwenden, dass WKF an die Stelle von
OGAW und Teilgesellschaftsvermdgen an die Stelle von Teilfonds treten. Verschmelzungen bediirfen einer
Mehrheit der Aktionidre, die mindestens drei Viertel des Grundkapitals der beteiligten WKF oder drei
Viertel der auf die beteiligten Teilgesellschaftsvermdgen entfallenden Anteile am Grundkapital umfasst. In
den Fondsbestimmungen kann die Zustimmung einer groBeren Mehrheit vorbehalten werden.
Verschmelzungen bediirfen iiberdies der Zustimmung der Verwahrstelle oder Verwahrstellen. Der AIFM
hat eine Verschmelzung der FMA unverziiglich anzuzeigen.

Haftungsverhiltnisse

§ 20. (1) Zur Sicherstellung oder Hereinbringung von Forderungen gegen Aktiondre kann auf deren
Anteile am WKF, jedoch nicht auf die Vermogenswerte des WKF Exekution gefiihrt werden.

(2) Zur Sicherstellung oder Hereinbringung von Forderungen aus Verbindlichkeiten, die der AIFM
fiir einen WKF nach den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes wirksam begriindet hat, kann nur auf die
Vermogenswerte des WKF Exekution gefiihrt werden.

Aufsicht

§ 21. Die Aufsicht iiber die WK-AG und den AIFM auf Einhaltung dieses Bundesgesetzes obliegt der
FMA. Sie hat dabei jeweils die Befugnisse gemdfl § 56 Abs. 1 und 2 AIFMG. Die FMA kann mit
auslandischen Behorden zu Zwecken der Erfiillung von Aufgaben dieses Bundesgesetzes
zusammenarbeiten. Diese Zusammenarbeit umfasst insbesondere auch den Informationsaustausch mit
auslandischen Behorden. Auf diese Zusammenarbeit ist der 2. Abschnitt des 9. Teils des AIFMG
anzuwenden.

Schutz von Bezeichnungen

§ 22. Die Bezeichnung ,,Wagniskapital-Aktiengesellschaft oder Wortverbindungen, die diese
Bezeichnung enthalten, oder die Abkiirzung ,,WK-AG* diirfen im Firmenwortlaut, im Geschéftsverkehr
und in der Werbung nur von der WK-AG und von AIFM, die die Errichtung eines WKF gemal § 4 Abs. 2
angezeigt haben, verwendet werden.

Strafbestimmungen
§ 23. (1) Wer die Sorgfalt eines ordentlichen und gewissenhaften Geschéftsleiters (§ 84 Abs. 1 AktG)
verletzt, indem er

1. wiederholt den AIFM an der Erflillung von dessen Verwaltungspflichten hindert und damit gegen
§ 15 Abs. 2 erster Satz verstofit, oder

2. unter erheblichem VerstoB gegen seine Uberwachungspflicht gemiB § 15 Abs. 2 fiinfter Satz
einem AIFM, der sich als nicht geeignet fiir die Verwaltung des WKF erwiesen hat, nicht die
Verwaltung gemaf § 15 Abs. 5 kiindigt und einen geeigneten AIFM bestellt,

begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist dafiir von der FMA mit einer Geldstrafe bis zu 100 000 Euro
zu bestrafen.
(2) Wer
1. gegen das Erfordernis einer Anzeige der Errichtung eines WKF gemél § 4 Abs. 2 verstoBt, oder
2. gegen § 22 verstoBt, indem er den Bezeichnungsschutz verletzt,
begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist dafiir von der FMA mit einer Geldstrafe bis zu 60 000 Euro zu
bestrafen.
(3) Die von der FMA gemil} diesem Bundesgesetz verhdngten Geldstrafen flieBen dem Bund zu.
Verweise und Verordnungen

§ 24. (1) Soweit in diesem Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze verwiesen wird, sind diese in ihrer
jeweils geltenden Fassung anzuwenden, auBer es ist ausdriicklich Anderes angeordnet.
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(2) Verordnungen auf Grund dieses Bundesgesetzes in seiner jeweiligen Fassung diirfen bereits von
dem Tag an erlassen werden, der der Kundmachung des durchzufithrenden Bundesgesetzes folgt; sie diirfen
jedoch nicht vor den durchzufiihrenden Gesetzesbestimmungen in Kraft treten.

Sprachliche Gleichbehandlung

§ 25. Soweit in diesem Bundesgesetz personenbezogene Bezeichnungen nur in ménnlicher Form
angefiihrt sind, beziehen sie sich auf alle Geschlechter in gleicher Weise. Bei der Anwendung auf
bestimmte Personen ist die jeweils geschlechtsspezifische Form zu verwenden.

Vollzugsklausel

§ 26. Mit der Vollziehung dieses Bundesgesetzes ist

1. hinsichtlich der §§ 10 und 11 der Bundesminister fiir Finanzen im Einvernchmen mit dem
Bundesminister fiir Justiz und

2. hinsichtlich aller librigen Bestimmungen der Bundesminister fiir Finanzen
betraut.

Inkrafttreten

§ 27. Dieses Bundesgesetz tritt mit dem auf die Kundmachung folgenden Tag in Kraft.

Artikel 2
Anderung des Finanzmarktaufsichtsbehordengesetzes

Das Finanzmarktaufsichtsbehdrdengesetz — FMABG, BGBI. I Nr. 97/2001, zuletzt geéndert durch das
Bundesgesetz BGBI. I Nr. XXX/202X, wird wie folgt gedndert:

1. In § 2 Abs. 3 wird folgende Z 24 angefiigt:
,,24. im Wagniskapitalfondsgesetz — WKFG, BGBI. I Nr. XXX/2023,“

2.In§22b Abs. 1, § 22¢ Abs. 1 und § 22d Abs. 1 wird jeweils nach dem Verweis ,,§ 47 PKG, der Verweis
»$ 23 Abs. 2 Z 1 WKFG;,* eingefiigt.
3. Dem § 28 wird folgender Abs. 49 angefiigt:

»(49) § 2 Abs. 3Z 24, § 22b Abs. 1, § 22¢ Abs. 1 und § 22d Abs. 1 in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBI. I Nr. XXX/2023 treten mit dem auf die Kundmachung folgenden Tag in Kraft.*

Artikel 3
Anderung des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes

Das Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz — AIFMG, BGBL. I Nr. 135/2013, zuletzt gedndert
durch das Bundesgesetz BGBI. I Nr. XXX/202X, wird wie folgt gedndert:

1. In § 58 wird nach der Wortfolge ,.§ 49 Abs. 2, 3,9 und 11% die Wortfolge ,,dieses Bundesgesetzes sowie
§4 Abs.2, §12 Abs.2, §13, §15 Abs.4 bis 6, §17 Abs.5 und 7 und §19 Abs.2 des
Wagniskapitalfondsgesetzes — WKFG, BGBI. I Nr. XXX/2023,“ eingefiigt.

2. Dem § 74 wird folgender Abs. 20 angefiigt:

»(20) § 58 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. XXX/2023 tritt mit dem auf die
Kundmachung folgenden Tag in Kraft.”

Artikel 4
Anderung des Investmentfondsgesetzes 2011
Das Investmentfondsgesetz 2011 — InvFG 2011, BGBI. I Nr. 77/2011, zuletzt gedndert durch das
Bundesgesetz BGBI. I Nr. XXX/202X, wird wie folgt gedndert:
1. Dem § 164 Abs. 3 Z 8 wird folgender Satz angefiigt:

»Zusdtzlich zu den Angaben gemiBl § 53 Abs. 3 haben die Fondsbestimmungen Angaben dariiber zu
enthalten, in welchem AusmaBl die zum Sondervermodgen gehorenden Vermogenswerte im
Treuhandeigentum der Verwaltungsgesellschaft (§ 166 Abs. 3) oder im Miteigentum der Anteilinhaber
stehen. Stehen zum Anderen Sondervermodgen gehdrende Vermogensgegenstinde im Treuhandeigentum
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der Verwaltungsgesellschaft, so findet § 46 Abs. 1 mit der MaB3gabe Anwendung, dass die Anteilscheine
eine schuldrechtliche Teilhabe an den Vermdgenswerten des im Treuhandeigentum der
Verwaltungsgesellschaft stehenden Sondervermdgens verbriefen.

2. Dem § 166 wird folgender Abs. 3 angefiigt:

,»(3) Ein Anderes Sondervermdgen, das die Anforderungen fiir Spezialfonds gemal3 § 163 erfiillt, darf
zusitzlich zu den in Abs. 1 genannten Vermogensgegenstinden Vermogenswerte gemal3 § 5 Abs. 2 Z 2 bis
9 des Wagniskapitalfondsgesetzes — WKFG, BGBI. I Nr. XXX/2023, Wertpapiere im Sinne von § 3 Abs. 2
Z 13, welche die Kriterien gemdl § 69 Abs. 1 Z 2 bis 5 nicht erfiillen, sowie sonstige Organismen fiir
gemeinsame Anlagen bis zu 20 vH des Fondsvermdgens erwerben, sofern alle Anteilinhaber dieses
Spezialfonds dem Erwerb derartiger Vermdgenswerte ihre ausdriickliche Zustimmung erteilt haben. Die
Veranlagung in derartige Vermdgenswerte begriindet keine Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft, fiir
diesen Spezialfonds besondere Riickzahlungsmodalititen im Sinne von § 167 Abs. 2 vorzusehen. Die
Bewertung dieser Vermogenswerte hat nach den Bestimmungen des § 17 AIFMG zu erfolgen. Im Zuge der
Auszahlung der Anteile bei Anteilscheinriickgaben kann die Verwaltungsgesellschaft unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber eine anteilige oder im Vertrag mit den Anteilinhabern
des Spezialfonds konkretisierte Auskehrung derartiger Vermogensgegenstéinde vornehmen. Ebenso erfolgt
im Falle der Abwicklung eines Spezialfonds eine unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
durchzufiithrende Auskehrung derartiger Vermodgenswerte an die Anteilinhaber, wenn die entsprechenden
Vermdgenswerte nicht innerhalb einer angemessenen Frist ab Beginn der Abwicklung liquidiert werden
konnen. Auf die in Abs. 3 erster Satz genannten zusitzlichen Vermogenswerte ist § 78 Abs. 2 Z 3 mit der
Maflgabe anzuwenden, dass ein Prozentsatz von bis zu 20 vH gilt. Zum Anderen Sondervermdgen
gehorende Vermogensgegenstinde konnen abweichend von Abs. 1 erster Satz nach MaBgabe der
Fondsbestimmungen im Eigentum der Verwaltungsgesellschaft stehen, die diese treuhédndig fiir die
Anteilinhaber hdlt und verwaltet. Das im Treuhandeigentum der Kapitalanlagegesellschaft und das im
Miteigentum der Anteilinhaber stehende Sondervermogen ist von dem eigenen Vermogen der
Kapitalanlagegesellschaft getrennt zu halten wund gehort nicht zur Insolvenzmasse der
Verwaltungsgesellschaft.*

3. § 186 wird wie folgt gedndert:
a) In Abs. 1 Z 1 entfillt der Begriff ,,oder".

b) In Abs. 1 Z 2 wird nach der Wortfolge ,,AIF in Immobilien im Sinne des AIFMG,* der Begriff ,,oder*
angefiigt.

¢) In Abs. 1 wird folgende Z 3 angefiigt:
,.3. WKF im Sinne des WKFG,*

d) In Abs. 3 wird im ersten und zweiten Satz jeweils nach der Wortfolge ,,oder des Anteils an einem AIF*
die Wortfolge ,,oder einem WKF* eingefiigt.

e) In Abs. 5 Z 2 lit. ¢ wird die Zahl ,,10% durch die Zahl ,,20° ersetzt und nach der Wortfolge ,.gelten die
gemah lit. b ermittelten Ertrége als Einkiinfte gemif § 27 Abs. 2 des Einkommensteuergesetzes 1988 das
Wort samt Sonderzeichen ,(Bagatellregelung) eingefiigt.

) In Abs. 5 Z 2 wird folgende lit. d angefiigt:

»d) Die Bagatellregelung gemd3 lit.c erfasst auch Einkiinfte gemadB §27 des
Einkommensteuergesetzes 1988, die keinem besonderen Steuersatz gemil3 § 27a Abs. 1 des
Einkommensteuergesetzes 1988 unterliegen.*

g) In Abs. 7 wird nach der Wortfolge ,,AIF im Sinne des AIFMG* die Wortfolge ,,und WK-AG im Sinne
des WKFG* eingefiigt.

4. Dem § 200 wird folgender Abs. 37 angefiigt:

»(37) § 164 Abs. 3 Z 8, § 166 Abs. 3 sowie § 186 Abs. 1, 3 und 7 in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBI. I Nr. XXX/2023 treten mit dem auf die Kundmachung folgenden Tag in Kraft. § 186 Abs. 5 Z 2
lit. c und d in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. XXX/2023 treten mit 1. Janner 2024 in Kraft
und sind erstmalig auf Geschiftsjahre anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 2023 beginnen.*
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Artikel 5
Anderung des Einkommensteuergesetzes 1988

Das Einkommensteuergesetz 1988, BGBI. Nr. 400/1988, zuletzt gedndert durch das BGBI. I
Nr. xx/202x, wird wie folgt gedndert:

1. In § 27a wird nach Abs. 2 folgender Abs. 2a eingefiigt:

»(2a) Handelt es sich bei den Einkiinften gemd3 Abs. 2 Z 2 um tatsdchlich ausgeschiittete oder als
ausgeschiittet geltende Ertrdge aus einem § 186 oder § 188 InvFG 2011 oder einem § 40 oder § 42
ImmoInvFG unterliegenden Gebilde, dessen Anteile oder Anteilscheine bei ihrer Begebung in rechtlicher
und tatsdchlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten worden sind, gelten die diesen
Einkiinften zugrunde liegenden Wirtschaftsgiiter stets als an einen unbestimmten Personenkreis
angeboten.*

2. In § 124b wird nach Z 435 folgende Z 436 angefiigt:

,436. § 27a Abs. 2a in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. XXX/2023 tritt mit 1. Janner 2024
in Kraft.”
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